TEMPORAL LINKS BETVVEEN PRICE INDICES OF STOCK MARKETS WITH OVERLAPPING BUSINESS HOURS by Ezequiel Uriel Jiménez et al.
TEMPORAL LINKS BETVVEE3N  PRICE INDICES OF STOCK MARKETS 
VCrITH OVERT,APPING BUSINESS HOURS* 
Amado Peiró, Javier Quesada and Ezequiel Uriel** 
WP-EC 95-02 
* Thanks are due to the Instituto Valenciano de Investigaciones Económicas for financia1 help 
and the sponsorship of the Caja de Ahorros del Mediterráneo.  We thank the comments made by an 
anonymous referee.  Al1  remaining errors are ours. 
** A.  Peiró:  Universitat  de  Valéncia;  J.  Quesada  y  E.  Uriel:  Instituto  Valenciano  de 
Investigaciones Económicas  y Universitat  de Valencia. TEMPORAL LINKS BETWEEN PRICE INDICES OF 
STOCK MARKETS WITH OVERLAPPING BUSINESS HOURS 
Amado Peiró, Javier Quesada and Ezequiel Uriel 
ABSTRACT 
This  article  analyzes  the  way  in  which  intemational  stock  markets  transmit 
information around the world. We are able to decompose the influenced of one market on 
another one in two elements: the capability of one market to exercise influence on any other 
market and the sensitivity of every market to information coming from other stock markets. 
We extend previous  work  including  markets  with  overlapping operating  schedules.  The 
prediction accuracy of the proposed model is favourably compared with altemative models. 
KEY WORDS: Transmission of stock market information, intemational linkages. 
RESUMEN 
En  este trabajo se analiza la forma en la que los mercados bursátiles transmiten su 
información a lo largo y ancho del mundo. Se consigue descomponer la influencia ejercida 
por un  mercado sobre otro en dos partes: la capacidad de un  mercado para influir a todos los 
demás  y  la  sensibilidad de cada  mercado  a  la información procedente  del resto.  Como 
novedad en relación a trabajos anteriores se incluyen mercados cuyos horarios se solapan. 
La capacidad predictiva del modelo propuesto mejora la de los modelos alternativos. 
PALABRAS CLAVE: Transmisión de información de mercados bursátiles, relaciones 
internacionales. 